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FRANKFURT — Der deutsche Aktienindex hat seine im April begonnene
DAX

Konsolidierung weiter fortgesetzt — schon die in der VVorausgabe skizzier-
te erste Auffanglinie hat bislang aber gehalten! Bislang lauft die Konsoli-
dierung in geordneten Bahnen ab: Mit einem DA-Minus von rund 2% im April
sind die statistisch besten sechs Monate (November bis April) an der Borse zu
Ende gegangen, dem Mai hingegen eilt kein besonders guter Ruf voraus. Doch
die vielerorts zitierte Borsenregel ,,Sell in May and go away* scheint langst
Uberholt: ,, In den vergangenen zehn Jahren konnte der DAX im besagten
Wonnemonat in 60% der Fille um durchschnittlich 1,6% zulegen *, beruhigt
IG-Experte Christian Henke. Entwarnung gibt es auch von anderer Seite:
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ifo Geschéaftsklima Deutschland?
Saisonbereinigt

Die deutsche Wirtschaft sendet differenzierte Signale —in der
Tendenz ist jedoch ein Licht am Ende des Tunnels zu sehen!
Im April hat sich die Stimmung unter Finanzanalysten aus Ban-
100 ken, Versicherungen und groRen Industrieunternehmen unerwar-
tet aufgehellt. Der ZEW-Index der Konjunkturerwartungen stieg
auf 42,9 Punkte, im Vergleich zu 31,7 Punkten im VVormonat.
\/ Diese Steigerung Ubertraf die Erwartungen der Volkswirte, die
. . ‘ ‘ K | lediglich mit einem Anstieg auf 35,0 Punkte gerechnet hatten.
IR A ..} 28 2 Der Index zur aktuellen Konjunkturlage verbesserte sich aller-
Sl G T e dings nur leicht auf minus 79,2 Punkte, im Vergleich zu minus
80,5 Punkten im Vormonat. Okonomen hatten einen starkeren Anstieg auf minus 75,0 Punkte erwartet. Auch in den
Fuhrungsetagen der Unternehmen hat sich die Stimmung splrbar verbessert, konnte der ifo-Geschaftsklimaindex im
April doch von 87,9 auf 89,4 Punkte zulegen und damit bereits den dritten Anstieg in Folge verzeichnen. VVolkswirte
und Finanzinstitute zeigen sich erleichtert: ,, Die Konjunktur stabilisiert sich, vor allem durch die Dienstleister”, sagte
ifo-Président Clemens Fuest. ,, Mit dem dritten Anstieg in Folge geht vom ifo-Geschaftsklima mittlerweile ein recht
klares Aufwértssignal aus, die Phase fallender Konjunkturprognosen diirfte voriber sein”, heif3t es bei der Commerz-
bank. ,, Der dritte Anstieg in Folge und das zweite kriiftige Plus hintereinander. Das sieht nach Trendwende aus",
kommentierte auch die LBBW, ,, wenn voraussichtlich ab Mitte des Jahres auch Zinssenkungen der EZB anschieben,
dann dirfte es im laufenden Jahr fur die deutsche Wirtschaft flr ein kleines BIP-Plus reichen."

Indexwerte, 2015 = 100 = ifo Geschaftsklima
110 = Beurteilung der Geschaftslage
= Geschaftserwartungen

©ifo Institut

Wahrend von Seiten der Konjunktur also leichte Entspannung
signalisiert wird, hat fir die Unternehmen die heil3e Phase der Be-
richtssaison zum ersten Quartal begonnen! Dazu finden im Frihjahr
traditionell die Mehrzahl der Hauptversammlungen der bérsennotierten
deutschen Gesellschaften statt, auf denen nicht nur die aktuelle Lage
und die Perspektiven dargelegt, sondern auch die Dividenden flr die
Aktiondre beschlossen werden. Der Beratungsagentur EY zufolge durf-
ten die Dividendenausschiittungen der DAX-Konzerne in diesem Jahr
erneut auf ein Rekordhoch klettern: Schatzungsweise insgesamt EUR
53.8 Mrd. zahlen die 40 Unternehmen ihren Aktionéren in diesem Jahr,
was einem Anstieg von 2,4% entsprechen wirde. Die Halfte der DAX-
Konzerne schiittet dabei sogar so viel Geld an die Aktionare aus wie nie zuvor. Fiir Spannung ist im Mai also gesorgt,
Anleger sollten sich auf Einzeltitelebene im Zuge der Berichte auf eine héhere Volatilitat einstellen. Die Ratingagen-
tur Morningstar erwartet gute Nachrichten vor allem in Sektoren, die in strukturellen Wachstumsthemen wie der
Energiewende, Energieeffizienz oder auch Rechenzentren und im Bereich der Kiinstlichen Intelligenz engagiert sind:

Dividendenzahlungen der DAX-Unternehmen
seit 2003: Neuer Rekord 2024!
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Global Data Creation is About to Explode Generative Kinstliche Intelligenz, wie sie z.B. bei ChatGPT
Actual and forecast amount of data created worldwide 2010-2035 (in zettabytes) zum EinsatZ kommt, hat dle TeChnOIOQie marktfahlq qemaCht _
- inzwischen geht es 1&ngst um die néchste Evolutionsstufe! AGI —
Artificial General Intelligence, also Kiinstliche Allgemeine Intelli-
genz, heildt diese automatisierte Superkraft, die Experten zufolge zu
nicht weniger als einer grundstiirzenden Veranderung des menschli-
chen Lebens fuhren soll: Ob Guterproduktion oder Gesundheitswe-
sen, Verkehr oder Handel, Medien oder Waffenentwicklung, Frei-
zeit- oder Konsumverhalten: Alles soll sich in den kommenden
Jahren und Jahrzehnten demnach grundlegend veréndern. Im Ver-
gleich zur herkémmlichen K1 verhélt sich AGI wie ein Quantencomputer zu einem Faustkeil: Sie katapultiert die Op-
tionen des Machbaren in eine neue Galaxie. Mit geniigend Rechenpower soll AGI kiinftig das gesamte Spektrum der
kognitiven und intellektuellen Féhigkeiten eines Menschen nachahmen kénnen. Wobei ,,nachahmen* das falsche Wort
ist, denn anders als ein Mensch verbessert eine Kunstliche Intelligenz ihre Leistungsfahigkeit von Minute zu Minute:
Sie wird rasant schlauer, raffinierter, kreativer. Sie lernt, indem sie rechnet. Abermillionen Kombinationen pro Minute.
Zusammen mit dem Internet der Dinge und dem maschinellen Lernen wird KI somit fiir riesige Datenmengen sorgen,
die IDC Global zwischen 2023 und 2027 durchschnittlich um 27% pro Jahr wachsen sieht. Hiervon profitieren die
Chip-Hersteller ebenso wie Cloud-Anbieter, Hersteller von Endgeraten und Ausruster von Rechenzentren:

§ 1zettabyte is equal to
1 billio bytes.

e mneem 0 Jaw) NORTHERN DATA hat sein Portfolio in den vergangenen Jahren deutlich erweitert!
Vom ehemals reinen Bitcoin-Schirfer hat sich die Company zu einer breit aufgestellten
| Gesellschaft mit unterschiedlichen Plattformen entwickelt, hinzu gekommen sind Cloud-
. | Losungen und Infrastruktur fiir Datenzentren — alle im HPC-Hochleistungsbereich, die
™ | mit Blick auf Supercomputer und KI immer stérker nachgefragt werden. HPC-Systeme
= | werden normalerweise mit Geschwindigkeiten ausgefihrt, die mehr als eine Million Mal
Northern = | Schneller sind als die schnellsten Standard-Desktops, -Laptops oder -Server. Auf die gro-
Data . | Ren Potenziale und die hohen Ambitionen der Company haben wir bereits mehrfach hin-
i ... Jasl gewiesen: So erwartet das Management im kommenden Geschaftsjahr 2025 bei Umsatzen
il halhieh zwischen EUR 520 Mio. und EUR 570 Mio. ein Ebitda von bis zu EUR 350 Mio.! Das
Problem: Aufgrund der nicht einfachen Konzernstruktur und einer etwas wilden Vergangenheit ist die Aktie immer
wieder Spielball von Tradern. Zuletzt hatte der Titel oberhalb von EUR 31 eigentlich ein charttechnisches Kaufsignal
geliefert, war dann jedoch binnen kiirzester Zeit auf EUR 20 abgeschmiert. Mit der Ersteinschétzung der Berenberg
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Bank am 25. April hat die Story um NORTHERN DATA nun aber einen pro-

fessionelleren Anstrich erhalten. Die Analysten verfolgen in ihrer Studie zwar [ Northern Data AG ]
einen etwas konservativeren Ansatz mit einem geschétzten Ebitda von EUR

290 Mio. per 2025, in der Summe kommt die Berenberg Bank aber dennoch auf l

ein Kursziel von EUR 39. Am Markt sorgte die Zuversicht der Analysten fir

einen Turn-Around im Aktienkurs, was einmal mehr unterstreicht: Wer die

mittel- bis langfristig groRen Potenziale der Aktie nutzen mdchte, sollte starke . \/1"_

Nerven mitbringen! (WKN AOSMUS, Kurs aktuell EUR 25.20, Reuters NB2)

Wer eine fundamental guinstig bewertete Aktie mit KI-Fantasie sucht: Source: Company reports

e nemmnae i Thermomanagement-Spezialist TECHNOTRANS durfte im Bereich der Rechenzen-
Technotrans = | {ron neye Potenziale erschlieBen! Als Technologie- und Dienstleistungskonzern, der
= | sich auf kundenspezifische Losungen zur energetischen Optimierung und Steuerung des
Temperaturhaushalts anspruchsvoller technologischer Anwendungen fokussiert, hat sich
L. | die Gesellschaft urspringlich vor allem in der Druckindustrie einen Namen gemacht. Auf
wm  Basis der Strategie Future Ready 2025 hat TECHNOTRANS nun vier Fokusmérkte
= | definiert: Plastics, Healthcare & Analytics, Print sowie Energy Management inklusive
Elektromobilitat, High-Power-Ladestationen und eben Rechenzentren! ,, Der rasante
Zuwachs von Kl-basierten Anwendungen erhéht die Anforderungen an die Rechenleis-
tung deutlich. Um eine entsprechende Performance zu erzielen, bendétigt man Liquid-
Cooling", sagte jungst CEO Michael Finger und prasentierte einen Initialauftrag in einstelliger Millionenhdhe fir die
Umriistung von US-amerikanischen Hochleistungsservern. ,, Ab sofort bieten wir passgenaue Losungen nicht nur fiir
neue, sondern auch fiir bestehende Datacenter. Hierdurch erschlieRen wir bedeutende, zusatzliche Wachstumspoten-
ziale fir TECHNOTRANS." Am Markt und bei Analysten werden diese Potenziale bislang unterschatzt, strategische
Investoren legen sich eine Startposition ins Depot! (WKN AOXYGA, Kurs aktuell EUR 22.20, Reuters TTRGn)
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‘b E;J Die Q1-Berichtssaison lauft auf vollen Touren —nach den DAX-Schwergewichten in den
f =7 zurdckliegenden Wochen stehen nun die Small- und Mid-Caps im Fokus! Mit dabei sind
f ) “ | auch zahlreiche unserer Empfehlungen, von denen SUSS MICROTEC mit das grofRte Ausru-
i 'M = | fezeichen setzen konnte: ,, SUSS lieferte die grofite Uberraschung mit der Bekanntgabe von
o | besser als erwarteten Q1/24-Ergebnissen “, fasst Hauck & Aufhduser den Unternehmensbe-
" ur | richt zusammen, ,, die Profitabilitit war das Highlight“: Konkret hatte die Company auf Ba-
"‘ﬂﬂ VL x = | sis vorlaufiger Zahlen einen Umsatzanstieg um 46% auf EUR 93.5 Mio. sowie eine deutliche
i H | Verbesserung der Ebit-Marge von 5.9% auf 15.9% f(r das erste Quartal gemeldet. Auch der
b g Auftragsbestand konnte auf EUR 98.3 Mio. zulegen, weshalb der Vorstand unveréndert da-
wn e s Lo e |0 qusgeht, im Gesamtjahr einen Umsatz zwischen EUR 340 Mio. und EUR 370 Mio. sowie
eine Ebit-Marge zwischen 10% und 12% erreichen zu kdnnen. Hauck & Aufhéuser rechnet unter dem Strich per 2024
nun mit einem Nettogewinn von EUR 1.84 je Aktie, der im kommenden Jahr auf EUR 2.46 je Aktie und im Gber-
néachsten Jahr auf EUR 2.96 je Aktie zulegen soll. Zur deutlichen Anhebung der Erwartungen gab es folgerichtig auch
noch eine Kurszielerhdhung von EUR 44 auf EUR 58. Leser von HOT STOCKS EUROPE sind bereits seit Monaten
und Kursen um EUR 20 mit dabei und diirfen es bleiben! (WKN A1K023, Kurs aktuell EUR 45.35, Reuters SMHN)

Siiss Microtec

e nel Ayuch ECKERT & ZIEGLER hat bereits seine Eckdaten fiir die ersten drei Monate
J\ Eckert & Ziegler = | prasentiert und damit der eigentlichen Q1-Ergebnismeldung am 14. Mai vorgegriffen!
! ﬁ | Der Strahlen- und Medizintechnikkonzern meldete einen Umsatzanstieg gegeniiber dem Vor-
m{!\' L = | jahreszeitraum von EUR 57.9 Mio. auf EUR 67.6 Mio. sowie eine Verbesserung des Ebits
{ | von EUR 10.7 Mio. auf EUR 15 Mio.! Unter dem Strich verdiente das SDAX-Unternehmen

I

LLM \W \¢ ™= mit EUR 8.5 Mio. fast doppelt so viel wie im Vorjahr mit EUR 4.7 Mio.! Die Jahresprognose

i J \f = | bekraftigte das Unternehmen und will 2024 weiter einen Umsatz von knapp EUR 265 Mio.

W | und ein bereinigtes Ebit von rund EUR 50 Mio. erreichen. Die Kapitalmarktexperten von

=1 Kepler Cheuvreux erwarten auf dieser Basis einen Nettogewinn von EUR 1.85 je Aktie im
v v (v (e w1 Gesamtjahr 2024, der im kommenden Jahr auf EUR 2.26 wachsen soll. Damit ware die Aktie
mit einem KGV von knapp 17 moderat bewertet und hétte zudem noch jede Menge Fantasie, denn: Planen zufolge
soll im Sommer die in der Medikamentenentwicklung tatige Tochtergesellschaft Pentixapharm in ein eigenstandiges
Unternehmen abgespalten werden. Das kdnnte richtig spannend werden, hat Pharmariese Astrazeneca unlangst fiir ein
vergleichbares Unternehmen USD 2 Mrd. auf den Tisch gelegt. Der Borsenwert des gesamten ECKERT & ZIEG-
LER-Konzerns liegt derzeit bei weniger als USD 900 Mio.! (WKN 565970, Kurs aktuell EUR 38.25, Reuters EUZG)

Aktiondre von ELMOS SEMICONDUCTOR achten am Dienstag auf die Zahlen-
vorlage der Company! Wir haben lhnen die Aktie des Halbleiterspezialisten fir die
Automobilindustrie schon vor einigen Wochen ans Herz gelegt, sodass Sie hier mit den
ersten Startgewinnen bereits vorneliegen sollten. Mit Tl und Melexis haben zuletzt
zwei Mitbewerber ihre Zahlen im Auftaktquartal bereits vorgelegt, dabei das obere
Ende der Erwartungen erreicht und einen Uberraschend guten Ausblick gegeben. Bran-
= chenexperten sehen daher eine Normalisierung der Lagerbestdnde und eine Trendwen-
de im Markt fur Automobilchips erreicht. Hauck & Aufhduser rechnet fir ELMOS SEMICONDUCTOR mit einem
Umsatzplus von 4% auf EUR 136 Mio. sowie einer leichten Verbesserung des Ebits auf EUR 32.5 Mio. und sieht die
Aktie auf dieser Basis deutlich unterbewertet: ,, With a valuation of 7x EV/EBIT 25E, ELMOS is a quality company
available at a bargain price*, heben die Analysten in ihrem neuesten Research-Update das Kursziel des Titels von
EUR 86 auf EUR 105 an! (WKN 567710, Kurs aktuell EUR 75.10, Reuters ELGG)

Taereramnnn s Ready for something new? “, fragt Hauck & Aufhduser bei CANCOM und meint
cancom | damit eine womdglich positive Uberraschung bei der Q1-Zahlenvorlage am 14. Mai!
| Dabei machen die Analysten eine simple Rechnung auf: Zum Ebitda in Hohe von EUR
116 Mio. aus dem vergangenen Jahr rechnen die Experten EUR 10 Mio. bis EUR 15 Mio.
= | an Kosteneinsparungen, EUR 10 Mio. durch die Aufgabe nicht fortgefiihrter Geschéftsbe-
reiche und einen EUR 10 Mio. bis EUR 15 Mio. schweren Beitrag durch die Ubernahme
... | von KBC. Zieht man EUR 5 Mio. durch inflationsbedingte Lohnsteigerungen und Neuein-
= | stellungen ab, kommt man auf ein Ebitda von EUR 141 Mio. am unteren und EUR 151
IIIIIIIIII Mio. am oberen Ende der Spanne — beides deutlich oberhalb der Konsensschatzungen von
Taa” T Yaa" ¥ 4™ s | EUR 135 Mio.! Hauck & Aufhauser sieht ein Kursziel von EUR 44.20, auch Warburg
Research empfiehlt CANCOM mit einem Kursziel von EUR 40 zum Kauf. Nicht spektakular, aber eine reelle Chance
auf bis zu 50% Kursgewinn in den néchsten 12 Monaten! (WKN 541910, Kurs aktuell EUR 29.85, Reuters COKG)
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- T T =] ZURICH / LONDON - Zahlreiche neue Hochs und gute Unterneh-

' | | mensmeldungen gab es zuletzt auch bei unseren jiingsten Empfeh-
- emarcess || lungen an den Ubrigen europdischen Aktienmarkten! So gab etwa
: = NEWRON PHARMACEUTICALS in der vergangenen Woche posi-
tive Topline-Ergebnisse der potenziell zulassungsrelevanten Phase
11/111-Studie 008A mit Evenamide bei Schizophrenie-Patienten be-
kannt. Dabei wurde der primére Endpunkt und zentrale sekundare
Endpunkt der Studie erreicht, das Medikament konnte zudem mit einer
guten Vertraglichkeit und einem starken Sicherheitsprofil Giberzeugen.

- |, Bei Alt-Empfehlung NEWRON PHARMACEUTICALS konnte sich in

fo o el T G 1 T | Kurze wieder etwas tun“, hatten wir erst vor 14 Tagen an dieser Stelle
geschrleben Vom Empfehlungskurs bei EUR 7.40 explodierte die Aktie im Anschluss an die VVorlage der Studienda-
ten in der Spitze um 75% bis auf EUR 13, konnte sich dann aber nicht in den zweistelligen Kursregionen halten. Wir
wirden die Position nun auf Einstandsniveau absichern und auf einen moglichen Lizenzdeal spekulieren! (WKN
AOLF18, Kurs aktuell EUR 8.65, Reuters NWRN) Das spanische Telekommunikationsunternehmen ZEGONA
COMMUNICATIONS hat von Canaccord erneut eine Kaufempfehlung mit Kursziel GBp 450 erhalten, nachdem in
der Branche ein weiterer spannender Ubernahmedeal iiber die Bilhne gegangen ist. Die der Transaktion zugrunde lie-
genden Parameter wiirden den Analysten zufolge sogar fiir das Bull-Case-Szenario mit einem Kursziel von GBp 900
sprechen, das rund 300% (ber dem aktuellen Niveau liegt! (WKN A14QNY, Kurs aktuell EUR 2.60, Reuters ZEG)
Und schlieBlich kletterte Dauerempfehlung BANK OF GEORGIA in London auf ein neues Rekordhoch, bevor Ende
der Woche Proteste gegen neue Gesetzesentwdrfe fur Unruhe gesorgt haben. Ziehen Sie hier unbedingt lhren Stop
nach! (WKN A2JHMB, Kurs aktuell EUR 54, Reuters BGEO) Als passender Switchkandidat:

Zegona

Newron Pharma i

B P2 e ety 0105 85 356 »=| Gegenuber den Tiefstkursen aus 2022 hat sich der Aktienkurs von PROCREDIT
.| HOLDING nunmehr schon viervierfacht! Mit Ausbruch des Ukraine-Kriegs war der
| Aktienkurs eingebrochen, weil das Uberwiegend auf Siidosteuropa ausgerichtete Finanz-

“+ | institut auch ein operatives Geschéft in der Ukraine betreibt. Seither setzt sich immer

.- | mehr die Erkenntnis durch, dass die Auswirkungen tiberschaubar sind, wie PROCRE-
© | DIT HOLDINGS auch mit der Vorlage der Ergebnisse per 2023 und im Rahmen des

55

= jingsten Kapitalmarkttages eindrucksvoll belegen konnte: Alle PROCREDIT-Banken in

.| Sudost- und Osteuropa verzeichneten im vergangenen Jahr positive Geschéftszahlen,

Procredit

Holding ~ * | wobei die meisten im Vergleich zum Vorjahr eine stark verbesserte oder gleichbleibend

v Imm| gute Rentabilitdt und Kosteneffizienz aufwiesen. Im laufenden Jahr will die Gesellschaft

Va1 " | eine Eigenkapitalrendite zwischen 10% und 12% erzielen und mittelfristig ein Niveau
von 13% bis 14% erreichen. ,, PROCREDIT with strong mid-term guidance “, applaudieren die Analysten von Pareto
Securities, die ihre bisherigen Schatzungen leicht nach oben genommen ha- - T e T
ben und fur das laufende Jahr einen Nettogewinn von EUR 1.86 je Aktie Ko = o & =
erwarten, der in den kommenden beiden Jahren auf EUR 2.31 je Aktie zule- Other e, » s 12 2 "
gen soll. Damit wiirde das KGV der Aktie von 4.5 auf 3.6 zuriickfallen und g sy G wm w m
dem Aktienkurs nach Ansicht der Pareto-Experten ein Potenzial bis EUR 18 - o 1 B e By
bzw. von fast 100% erdffnen. Noch einen Tick zuversichtlicher zeigt sich e il B A B <
Warburg Research mit der Anhebung des Kursziels auf EUR 20. Ach ja: Zum | #» 02 o4 o o0& 0
Verdoppelungspotenzial des Aktienkurses kommt noch eine stattliche Divi- RoE 60 W ps  we  mw  ou
dendenrendite von voraussichtlich 7% in diesem, 8% im kommenden und 9%
im Ubernachsten Jahr! (WKN 622340, Kurs aktuell EUR 9.40, Reuters PCZ) [ =7

‘‘‘‘‘‘

e Lo

s el Bej HUNTING PLC haben die Analysten des kanadischen Brokerhauses Canaccord

das Kursziel kréftig von GBp 450 auf nun GBp 600 angehoben! Wer die im vergange-

nen Oktober erstmals vorgestellte Story nicht mehr prasent hat: Das Unternehmen ist ein

wichtiger Zulieferer und Service-Dienstleister fiir die Ol- und Gas-Industrie und fokussiert

= | sich als CNC-Spezialist hauptséchlich auf die Herstellung von Prézisionswerkzeugen. Im

f - | Rahmen eines Kapitalmarkitages hatte sich CEO Johnson im vergangenen Jahr mit einem
Hunting PLC

> | Ausblick bis 2025, der ,,so hell ist, dass Sie eine Sonnenbrille brauchen “, weit aus dem
= | Fenster gelehnt, mit den starken Q1-Ergebnissen nun aber schon einmal Wort gehalten.
wat G §otwn [awn lon | Ayf Basis der Canaccord-Schatzungen féllt das KGV der Aktie von 11 in diesem Jahr auf
6.4 per 2026 zuriick, was fiir eine knappe Verdoppelung des Aktienkurses vom aktuellen Niveau aus reichen sollte!

(WKN 867085, Kurs aktuell EUR 4.15, Reuters HTG) Bleiben wir gleich beim Thema Ol:
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zuletzt  Kurs Kursziel Potential zuletzt  Kurs  Kursziel Potential
J-Hoch  J-Tief Land/Titel Borse  WKN  inAusg. aktuell 12Mo. (%) J-Hoch  J-Tief Land/Titel Borse  WKN  inAusg. akiuel 12Mo. (%)
[ DEUTSCHLAND | FRANKREICH |
30,05 19,78 2G ENERGY F ADHLBN 192022 2620 3500 3359 1530 11,00 DLSL P AOLF6P 07/2014 1500 30,00 100,00
5,56 1,68 3U HOLDING F 516790 12/2023 211 350 6627 1,38 0,88 EMOVA P AZN7CL 16/2021 1,02 250 14510
411 3,01 7C SOLARPARKEN F  A11QW6 16/2023 308 600 9481 2,22 0,99 FORACO ST AOMYBD 22/2021 1,90 250 3158
2,40 1,63 ABO INVEST MU ATEWXA 222020 204 300 4706 1,99 0,19 NOXXON (TME PHARMA) P A3DMC3 022020 0,26 1,00 290,63
73,20 39,00 ABO WIND H 576002 04/2023 5540 112,00 10217 341 1,47 SOLUTIONS 30 P A14T2W 16/2018 194 4,00 106,19
3960 21,25 AIXTRON F AOWMPJ 04/2024 2167 5000 130,73 10,54 7,99 VIVENDI P 591068 21/2021 970 20,00 106,14
61,00 3580 ALL FOR ONE F 511000 062024 5840 7500 2842 | ENGLAND |
2880 16,00 ALLGEIER F  A2GS83 02/2022 1950 30 5385 240,00 154,00 ADRIATIC METALS L A2JMMA 09/2023 23395 250,00 6,86
0,00 5,05 ALTECH ADVANCED MAT. F A31C3Y 14/2023 585 2000 24188 546 3,90 AFRITIN L AZHTEL 10/2022 471 1000 112,31
11,65 2,82 APONTIS PHARMA F A3CMGM 09/2024 820 1350 6463 27,20 17,50 ARROW EXPLORATION L A2N6M3 21/2022 1973 3600 8251
18,84 12,02 AUMANN F A2DAMO 2472023 1718 2000 1641 5,30 3,12 ATALAYA MINING F  ADEQID 06/2024 492 6,00 2195
18,45 9,90 AURELIUS F AOJK2A 19/2022 1360 2500 8382 2380 18,08 ATLANTIC LITHIUM L | AT4NUO 222022 2185 7500 24325
251 0,88 AROUNDTOWN F A2DW8Z 13/2020 202 300 4851 5,96 3,50 CADENCE MINERALS L | A2PRBH 11/2021 349 18,00 416,06
444 2,90 BAADER BANK F 508810 06r2021 352 1000 184,09 218,00 151,80 CENTRAL ASIA METALS L | AICET4 232020 21150 300,00 4184
52,60 36,70 BB BIOTECH F AONNF3 07/2020 4345 10000 130,15 253,80 12640 CERES POWER L | A2NB49 04/2020 17160 500,00 191,38
492 2,20 BET-AT-HOME F AODNAY 11/2021 233 700 20043 10,32 7,17 CHARIOT L AOQI7TM 08/2022 935 1200 2834
59,80 32,60 BWOU BRIGITTE F 522950 2452023 3765 100,00 16580 2400 11,00 CLEANTECH LITHIUM L | A3DHXS 192023 2200 5000 12727
60,90 18,04 BITCOIN GROUP F A1TNVS 07/2024 5320 7000 3158 3400 19,70 CONDOR GOLD L | AlUZFM 092024 3217 4800 4923
2690 19,30 BROCKHAUS TECH F A2GSU4 192023 2160 3500 6204 0,19 0,17 CORO ENERGY L A2DMJS 09/2022 0,14 0,60 32857
33,08 2140 CANCOM F 541910 182023 30,08 5000 68,22 1240 7,80 ECO ATLATIC OIL AND GAS L | AJVA8 052022 1206 2000 6584
5,57 1,51 CHERRY AG F A3CRRN 14/2022 225 500 12272 330 1,84 EMMERSON PLC L  A2DMBA 10/2022 235 6,00 15521
28,60 13,00 CLIQDIGITAL F AOHHJR 04/2023 1650 5500 23333 1870,00 1232,00 ENDEAVOUR MINING L | A3CSCF 09/2024 163400 2800,00 71,36
11,20 2,06 CUREVAC F A2P7T1U 10/2021 258 600 13238 2400 11,50 EUROPEAN METALS L AI4XRL 132023 2205 130,00 48957
66,30 40,15 DATAGROUP F AOJCBS 04/2021 4640 10000 11552 10,06 5,54 GREATLAND GOLD L ADJ3TY 07/2022 580 2500 331,03
5,90 3,30 DCIDATABASE F AMQU1 022022 354 600 6949 131,50 89,00 GULF KEYSTONE L | A2DGZ5 04/2024 11483 300,00 16126
33,35 2460 DT: BETEILIGUNGS AG F ATTNUT 2012023 2765 4500 6275 2,35 0,81 HARVEST MINERALS L A2ASF4 (08/2022 217 300 3825
6,33 3,66 DEUTZ F 630500 19/2020 535 900 6838 163,20 84,75 HOCHSCHILD MINING L AOLC38 092024 151,28 160,00 577
7,90 5,10 DFV DEUTSCHE FAMILIEN F A2NBVD 152020 570 1000 7544 1195 430 HUMMINGBIRD RESOURCES L AIHBE7G 09/2024 916 30,00 22751
50,00 29,06 ECKERT & ZIEGLER F 565970 03/2023 3742 6000 6034 371,00 27350 HUNTING PLG L 867085 21/2023 35900 400,00 1142
3500 14,05 ECOTEL F 585434 06/2023 1450 2000 3793 13,00 8,25 [3ENERGY L | A2DVHV 06/2022 1094 40,00 265,63
168,60 12540 EINHELL F 565493 18/2022 158,80 270,00 70,03 2440 14,20 1(X) NET ZERO L | A3DDPV 182023 1800 60,00 23333
8500 59,00 ELMOS SEMICONDUCTOR F 567710 06/2024 7590 10000 31,75 47,60 36,00 KAZATOMPROM L | A2N9D5 04/2024 4115 6500 57,96
13,95 4,94 ENAPTER F A205G0 09/2024 520 1300 150,00 0,52 0,28 KODAL MINERALS L AIXBMR 10/2023 043 150 246,42
89,30 60,90 ENERGIEKONTOR F 531350 18/2023 6430 13000 10218 1,38 0,65 NARF INDUSTRIES (CYBA) L A2QQ9Q 06/2024 1,10 300 17273
17,20 10,78 ENCAVIS F 609500 072024 1691 30,00 7741 2575 15,00 PAN AFRICAN RESOURCES L 913531 16/2020 2379 40,00 68,12
12,00 0,55 ENDOR MU 549166 17/2021 0,90 100 1111 4550 22,44 PANTHEON RESOURCES L AQJKKZ 10/2022 3318 3500 5,49
6,54 3,71 ERNST RUSS F A16107 082023 622 750 2058 50,00 42,00 PETROTAL L | A2JNFH 20/2023 4750 8000 6842
3,65 1,96 EXASOL F  AOLR9G 06/2023 240 500 10833 21,00 10,60 PHOENIX COPPER L | AZNB2N 10/2021 17,30 40,00 131,25
12,54 7,62 FLATEX F  FTG111 06/2022 1243 1500 2068 037 0,16 PREMIER AFRICAN MINERALS L ATWIWJ 10/2023 0,20 0,60 207,69
80,50 37,75 FORMYCON F AIEWVY 032023 4120 10000 14272 13,75 9,20 RAINBOW RARE EARTHS L | A2DLCY1 20/2023 1300 30,00 130,77
3,60 2,42 FRANCOTYP-POSTALIA F FPHO00 13/2022 252 650 157,94 70,00 4440 SERABIGOLD L | A2JMGK 222023 6412 7500 16,98
27,40 20,74 FREENET F  AOEAMM 08/2024 2568 3000 1682 246 0,95 TASEKO MINES F 866869 08/2024 2,22 300 3514
16,36 10,06 FRIEDRICH VORWERK F A255F1 24/2023 1570 1800 1485 68,00 47,50 THARISAPLC L AMI3K 232022 6875 200,00 19091
43,40 21,40 FRWO F 620110 222022 2220 6000 170,27 743,50 571,00 YELLOW GAKE L | A2JEX5 03/2024 67283 900,00 3376
36,44 2352 GFT TECHNOLOGIES F 580060 152023 2850 5000 7544 248,00 174,00 ZEGONA COMMUNICATIONS L AM4QNY 052024 22000 450,00 104,55
083 0,18 GLOBAL FASHION F A2PLUG 152020 022 050 13202 7,70 5,50 ZINNWALD LITHIUM F_ A2DWS6 13/2023 710 20,00 18169
1,90 0,86 HEIDELBERGER DRUCK F 731400 06/2022 095 250 16399 | ITALIEN |
34,00 6,14 HELLOFRESH F A16140 112020 619 1200 9380 9,86 2,95 ALTEA GREEN POWER Ml A3DDU6 042024 828 1000 2077
3,17 1,80 HOMETOGO F A2QM3K 12/2023 192 600 21250 410,00 248,30 FERRARI F  A141GE 152017 400,40 425,00 6,14
3158 9,16 IBU TEC ADVANCED M. F AOXYHT 07/2022 1230 2000 62860 23,96 9,90 LEONARDO Ml AOETQX 06/2024 2177 2500 1484
9,29 4,95 INSTONE REAL ESTATE F ANBX8 07/2020 884 1300 4706 0,00 0,00 LOTTOMATICA Ml A3EDET 04/2024 1092 1800 6484
2490 12,08 IONOS F A3EOOM 09/2024 2380 3000 2605 793 5,01 NEXI Ml A2PF9H 20/2020 561 16,00 185,10
16,10 9,50 KATEK F A2TSQH 24/2023 1500 2500 6667 270 2,20 UNIPOLSAI Ml A1J0SG 06/2014 2,68 300 12,02
5156 27,98 KION F KGX888 042024 4276 6500 5201 | SPANIEN |
6250 36,656 KNAUS TABBERT F AZYNS0 18/2023 4355 8000 8370 15,40 846 FCC MA 883790 082016 1262 1500 1886
23,42 17,32 KONTRON F AOX9EJ 092024 1913 3500 8296 3478 18,20 GRENERGY MA  AT4WGE 122022 2775 60,00 116,22
8,62 4,66 LAIQON F A120P2 21/2023 483 1400 18986 0,35 0,16 HIGHFIELD RESOURCES F  ANT2F 06/2016 017 0,70 302,30
10,71 6,53 LPKF LASER F 645000 052020 788 20,00 15381 7,62 5,07 MELIAHOTELS MA 901347 09/2016 735 10,00 36,05
14,85 7,24 M1 KLINIKEN F  AOSTSQ 0772024 1540 2000 2987 4392 26,16 PHARMA MAR MA  A1423S 07/2016 3148 100,00 217,66
5,38 0,70 MAINZ BIOMED F A3CGXX 092022 070 200 18736 346 2,55 SACYR MA 853624 082015 3,36 4,00 1898
12,45 7,66 MASTERFLEX F 549293 13/2023 980 1500 5306 5,30 1,97 SOLTEC MA  AZQFYY 07/2023 2,29 8,00 24934
1,86 0,75 MEDIA AND GAMES INVEST F ATJGTO  15/2021 1,59 200 2610 | NORWEGEN/SCHWEDEN/DANEMARK/FINNLAND |
1868 13,58 MEDIOS AG F  AIMMCC 03/2023 1394 4000 18594 9,88 6,67 AFRICAN PETROLEUM (Petronor) OL  AIC1GY 07/2016 995 10,00 0,50
57,00 43,00 MENSCH UND MASCHINE F 658080 192019 5580 7000 2545 31,95 19,22 AGILYX OL  A20D56 03/2022 2950 80,00 171,19
2,59 0,97 MIC AG (Pyramid GA) DE = A254W5 12/2023 106 300 18302 787 0,77 ATLANTIC SAPPHIRE OL = A2JLK8 08/2023 0,98 4,00 310,26
410 2,75 MISTER SPEX F A3CSAE 052024 278 700 15180 0,53 0,26 AURION RESOURCES F  AIHBVS 152020 042 1,00 138,10
6,08 4,44 MLP F 656990 082023 561 1000 7825 14,00 8,65 CLOUDBERRY CLEAN ENERGY OL = A2P85S  (5/2021 917 28,00 20534
5,80 2,56 MULTITUDE F AIWSNS 04/2024 484 1000 10661 64,10 34,55 COINSHARES ST A2QQ9U 07/2024 5710 80,00 40,11
3,12 2,32 MURPHY & SPITZ D AOKPM6 102020 260 500 9231 9740 66,40 EOLUS VIND ST Al4uH1 022021 7240 300,00 31436
4255 20,60 MUTARES F AOSMSH 09/2024 4295 4800 11,76 160,95 71,04 GOLDEN OCEAN GROUP OL  A2ANOY 04/2022 159,70 180,00 12,71
25,10 13,30 MYNARIC F AQJCY1 13/2022 1900 4000 11053 3856 16,30 HEXAGON COMPOSITES OL 904953 122022 1828 80,00 33764
178 0,60 NAGA GROUP F A16INR 06/2022 087 300 24483 15,30 423 NELASA OL  AOB733 03/2023 523 1500 186,70
13,61 8,67 NORDEX F  AOD655 15/2023 1373 1800 31,10 603,00 339,00 NORWEGIAN ENERGY COMP OL = AOMYHV 16/2022 560,00 700,00 25,00
2160 13,96 NORMA F  ATH8BV 08/2024 1878 3000 5974 817 5,85 ORRON ENERGY ST = 729364 24/2022 723 20,00 176,63
33,00 14,44 NORTHERN DATA F AOSMU8 06/2024 2605 4000 5355 41850 345,20 ORSTED CO  AONBLH 24/2020 38940 1000,00 156,81
11,25 5,06 NOVEM GROUP F A3CSWZ 21/2023 566 2000 253,36 3,00 1,95 RUPERT RESOURCES F  AOKFZ6 07/2024 264 500 8939
24800 3840 PARTEC F A3EDA3 05/2024 9300 20000 11505 8560 52,50 SCATEC SOLAR OL  AOHLS8N 152021 7675 200,00 160,59
7,62 4,27 PLATFORM GROUP F A2QEFA 092024 744 1700 12849 0,70 0,31 SHAMARAN PETROLEUM ST AOYCTD 04/2024 0,60 1,20 100,00
15,10 11,54 PNE WIND F ADJBPG 07/2024 1334 2600 9490 17,80 4,80 VOW ASA (SCANSHIP) OL = AT11AY  02/2020 670 20,00 19851
9,70 5,76 PROCREDIT F 622340 082023 942 10,00 6,16 401,00 253,00 WILH. WILHELMSEN OL = A1C04X 23/2023 37950 46500 2253
2352 1407 PVATEPLA F 746100 232021 1885 4500 13873 4378 12,88 ZAPTEC OL  A2QEA9 (22021 1242 7000 46361
56,00 2580 PYRUM F A2G8ZX 14/2023 3290 7500 127,96
374 258 RINGMETALL F A3EBES 202022 353 660 8897 | SONSTIGE |
7,70 5,15 RUBEAN F 512080 19/2023 600 1000 6667 4999 16,65 ADVANCED CRITICAL MATERIALS AS | A2INF4 13/2023 2302 60,00 160,64
1968 10,96 SAF HOLLAND F  SAFHOO 06/2024 1806 2200 2182 80,62 27,31 ALFEN AS | A2JGMQ 122022 3940 12500 217,26
6,75 4,70 SCHAEFFLER F SHAO15 21/2023 553 1000 8083 3899 27,27 ALLEGRO WA A2QEGF 23/2022 3420 60,00 7544
2050 1564 SFCENERGY F 756857 082024 1926 39,00 10249 013 0,03 ASCENDANT RESOURCES F A2DJNA 03/2023 0,03 0,15 38387
24,80 6,43 SIEMENS ENERGY F  ENERBY 2172020 1946 20,00 2,80 95840 534,40 ASML AS | A1J4U4 042024 82260 1000,00 2157
93,75 58,70 SILTRONIC F WAF300 01/2019 71,10 15000 110,97 155 0,30 CI GAMES F AONJDD 24/2023 0,30 160 438,00
2,19 0,99 SINGULUS F A1681X 05/2020 161 200 2461 7,36 5,42 DUNDEE PRECIOUS METALS F  AOCANO 04/2023 7,30 8,00 9,62
11220 4540 SMA SOLAR F  AODJBJ 14/2023 4974 8000 6084 14,88 7,93 ELDORADO GOLD F | A2PASH 06/2020 1374 1800 31,05
4850 1538 SUSS MICROTEC F A1K023 06/2024 4590 5500 19,83 8,10 5,68 ENTERSOFT AT | A12CJW 16/2023 7,85 8,50 8,28
19,30 2,88 SYNBIOTIC F A2LQ77 2412021 936 10,00 6,84 6,20 1,93 ENVIPCO AS  A3CSM9  09/2024 5,55 9,00 62,16
17,62 12,11 TEAMVIEWER F A2YN9D 10/2021 1239 2000 6142 0,14 0,03 EURO MANGANESE F A2N6V9 01/2024 0,05 0,25 400,00
3,39 0,01 UMT UNITED MOBILITY F A2YN70 18/2020 028 040 4286 2452 13,05 FUGRO AS | A3CRBN 082024 2294 3000 30,78
25,16 12,50 UNITED INTERNET F 508903 04/2024 2242 4000 7841 21,92 17,94 OCl AS | AIWAQF 07/2022 2477 4300 7360
30,40 9,90 VEGANZ F A3ESED 222023 1395 2000 4337 042 0,17 PENSANA RARE EARTH F | A2PZ3W 24,2021 0,26 1,00 28911
4536 16,55 VERBIO F AOJLOW 2172021 2014 4500 12344 3341 2376 PROSUS AS | A2PRDK 20/2021 3333 6000 80,02
20,30 16,50 VILLEROY & BOCH F 765723 20/2023 1670 3500 109,58 1,77 0,64 ROCK TECH LITHIUM F AIXFOV  15/2022 083 200 14125
19,50 0,40 VIVORYON THERAPUTICS F 792183 052024 0,76 100 3123 57,60 40,00 SCHOELLER BLECKMANN VI 907391 10/2022 4240 80,00 8868
14,00 5,00 VOQUZ LABS MU A3CSTW 07/2024 935 2000 11390 3089 2231 SIGNIFY AS | A2AJTT 232020 2578 60,00 132,74
14560 90,92 WACKER CHEMIE F  WCH888 0172019 10350 19500 8841 2,10 0,59 STRATEGIC RESOURCES TO  A3DTHW 122023 0,75 4,00 43333
9,70 6,89 WESTWING F AIN4HO 22,2020 848 1300 5330 6,16 1,85 VULCAN ENERGY SYD A2PV3A 15/2022 340 6,00 7647
16,90 9,82 YOC AG F 593273 06/2021 1680 2200 3095
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Inflationsrate Eurozone
gegeniiber dem Vorjahresmonat | in Prozent
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Hot Stocks Europe Musterdepot 2024

Unternehmen | Land | WKN LKauftag |Anzahl |Kaufkurs |Kursakt. [Stopp  [Verand.%) |Wertakt.
Shamaran Petroleum SWE AQYC7D "08.12.23 600.000 0,033 0,050 51,5 30000
Apontis Pharma D A3CMGM 708.12.23 5.000 410 8,30 6,90 1024 41500
Kontron D AOX9EJ "08.12.23 950 21,20 19,05 17,00 -101 18097 5
Serabi Gold GB AZ2JMGK '08.12.23 45.000 0,44 0,75 0,60 705 33750
Turbo-Zertifikat auf Norma Group D Lx3243 "04.0424  20.000 0,33 0,40 0,20 212 8000
Eroffnung am 08.12.2023 zu EUR 100.000 Summe Wertpapiere 1313475
Barposition 5483
Depotwert 36,83 1368305
Gesamtperformance seit Auflegung 2003 | 440829,87

Trotz der laufenden Korrektur an den europdischen Aktienmarkten konnte unser Musterdepot auch im
Berichtszeitraum weitere Kursgewinne verbuchen — die Gesamtperformance seit Jahresbeginn steigt auf
knapp 37%! Mittlerweile tber 50% liegen wir bei SHAMARAN PETROLEUM vorne, zu der wir Ihnen auf Sei-
te 7 ein Update an die Hand geben. SERABI GOLD génnt sich nach dem starken Anstieg und einem Plus von tber
70% seit unserem Kauf eine kurze Pause, nachdem auch der Goldpreis zuletzt konsolidierte. KONTRON meldete
am Freitagmorgen kurz vor Redaktionsschluss berzeugende Q1-Zahlen. Der Technologiekonzern hat nach der
Ubernahme des Elektronikunternehmens Katek einen Umsatzsprung hingelegt. Der Erlos des ersten Quartals klet-
terte gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um fast 36% auf gut EUR 356 Mio., das um Ubernahmekosten und Ein-
maleffekte bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (Ebitda) kletterte um fast ein Drittel auf
EUR 39.2 Mio., unter dem Strich verdiente KONTRON mit EUR 16.3 Mio. aber etwas weniger als im Vorjahres-
quartal. Der Vorstand bestatigte die Ziele eines Umsatzanstiegs von EUR 1.2 Mrd. auf mindestens EUR 1.9 Mrd.
im laufenden Jahr sowie einen Gewinn von rund EUR 100 Mio.! Am 13. Mai endet die Annahmefrist der Katek-
Ubernahme, anschlieRend sollte die Aktie ins Rollen kommen. Die Quartalsberichtssaison befindet sich auf dem
Hohepunkt, mit APONTIS PHARMA am 8. Mai und NORMA GROUP am 7. Mai werden zwei unserer Depot-
positionen in den kommenden Tagen ihr Zahlenwerk préasentieren. Die Details reichen wir Ihnen in der kommenden
Ausgabe in 14 Tagen nach und nehmen den Abschluss der Q1-Berichtssaison dann auch zum Anlass, um Depotan-
derungen vorzunehmen. Sie diirfen gespannt sein!
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6lpreis (Brent) Chart in Dollar - 1 Jahr

Sehen wir in Kiirze einen Olpreissprung tiber die Marke von USD 100 je Barrel?
Seit der Konflikt im Nahen Osten mit der direkten Auseinandersetzung zwischen Israel

A _ .| unddem Iran vor wenigen Wochen eine neue Dimension erreicht hat, herrscht an den
N /L] Olmérkten rund um den Globus Alarmstimmung. Mit zeitweise mehr als USD 90 klet-
y© e terte das Fass Rohol der Nordseesorte Brent bereits auf das hochste Niveau seit vergan-
i ‘ genem Herbst. Neben direkten Angriffen auf Olproduktionen und -lager in der Region

furchten Marktteilnehmer vor allem eine Blockade der Strafe von Hormus durch den

> - Iran. Die Meerenge zwischen Iran und Oman, die den Persischen Golf mit dem Indi-
schen Ozean verblndet ist eine der wichtigsten Handelsrouten im internationalen Olgeschift. Eine Blockade wiirde
den Olhandel zumindest kurzfristig erheblich beeinflussen und den Preis nach oben schnellen lassen, sind sich Bran-
chenexperten weitgehend einig. Wahrend Olexperte Andy Lipow in einem solchen Szenario Preise zwischen USD
120 und USD 130 je Barrel erwartet, warnt Ed Yardeni vor einer echten Olkrise. Es sind aber nicht nur unabhingige
Olexperten, die den Zeigefinger heben. Nach Einschatzung der Bank of America diirfte eine limitierte Auseinander-
setzung zwischen dem Iran und Israel den Olpreis temporar um USD 30 bis USD 40 verteuern, bei einem regionalen
Krieg konnte Erdol demnach sogar fiir mehrere Monate auf USD 150 und mehr nach oben schieflen. Daher:

Es diirfte kein Fehler sein, das Portfolio auch weiterhin mit guten Olwerten zu
diversifizieren! Bei SHAMARAN PETROLEUM (WKN A0YC7D, Kurs aktuell
EUR 0.05, Reuters SNM) zahlt sich unsere Geduld immer mehr aus, nachdem Fort-
schritte in Bezug auf die Wiedererdffnung der seit tiber einem Jahr geschlossenen Ol-
pipeline gemeldet wurden und auch die USA Druck auf die beteiligten Parteien ausu-
ben. Leider konnte die Aktie die zwischenzeitlichen Verlaufshochs bei knapp SEK 0.70
nicht halten, nachdem die Hoffhungen, dass mit dem ersten offiziellen Besuch des tir-
kischen Ministerprasidenten Erdogan im Irak seit 13 Jahren am 22. April kurzfristig
eine Losung prasentiert wirde, nicht erfillt wurden. Dennoch hat die Rallye das Poten-
zial im Anschluss an eine Beilegung des Konflikts noch einmal angedeutet. Dank der
starken Entwmklung des Olpreises hat die DEUTSCHE ROHSTOFF AG (WKN A0XYG7, Kurs aktuell EUR
42.30, Reuters DROG) ihre Prognose flr das laufende Jahr nach oben gesetzt und erwartet nun bei einer Produktion
zwischen 14.700 und 15.700 Barrel Olaquivalent pro Tag Umsatze von EUR 210 Mio. bis EUR 230 Mio. sowie ein
Ebitda zwischen EUR 160 Mio. und EUR 180 Mio.! Dazu will das Unternehmen seinen Aktionéren eine Dividende in
Hohe von EUR 1.75 je Aktie ausschiitten und eigene Aktien im Volumen von bis zu EUR 4 Mio. zuriickkaufen. Der
Kursverlauf spricht Bande — lassen Sie Ihre Gewinne auch hier weiterlaufen und ziehen Sie den Stop-Kurs nach!

Dt. Rohstoff
Shamaran
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»Opportunity knocks“, Uberschreibt Canaccord eine aktuelle Sektorstudie, in der das ka-

" nadische Brokerhaus die in London notierten Ol- und Gastitel unter die Lupe nimmt! Zwei
StarEnergy |- Favoriten der Studie mit iberdurchschnittlich groem Potenzial wollen wir lhnen als Beimi-
schung zum bestehenden OL-Portfolio vorstellen: STAR ENERGY nimmt eigenen Angaben
zufolge eine Schlisselrolle in der britischen Onshore-Energiegewinnung ein, exploriert und pro-
duziert das Unternehmen nunmehr schon seit drei Jahrzehnten auf der Insel. Im laufenden Ge-
schaftsjahr diirfte das Unternehmen rund 2.000 Barrel Olaquivalent pro Tag produzieren und bei
Kosten von USD 41 je Barrel einen operativen Cash-Flow von GBP 11 Mio. erzielen. Dazu
treibt man die Entwicklung eines Geothermie-Projekts in Kroatien voran, mit dem die Company
auch ein Standbein im Bereich der Alternativen Energien aufbauen mdchte. Eine neue Kreditlinie von Kommunalkre-
dit Austria hat zwischenzeitliche Sorgen im Zusammenhang mit einer bevorstehenden Riickzahlung von Schulden
beiseite gewischt, Canaccord hat Ende April das Kursziel von GBp 55 auf GBp 66 nach oben gesetzt und sieht satte
450% Kurspotenzial! (WKN A2DR8V, Kurs aktuell EUR 0.13, Reuters STAR) Als weitere spekulative Ergédnzung:

) oo
S e T

L Trade PrceiLast); 03,05, 2% 15,9800,

Zu seinen Top Picks innerhalb der Studie zahlt das Brokerhaus die Aktie von ENOQUEST!
Das Unternehmen betreibt derzeit drei in Produktion befindliche Olfelder in der Nordsee: Kra-

Price
Gip

| mﬂ\».ll, Enquest ken,'Magnug gnd Golden E_agle. '85% _der gegamten OIprE)duktion von ENQUEST befindet-sich
| \l! : L . damit auf britischem Hoheitsgebiet, die restlichen 15% fordert das Unternehmen in Malaysia.
Wt ", Die Produktion durfte in den Jahren 2023 bis 2026 stets im Bereich zwischen 41.500 und
W 46.000 Barrel Olaquivalent pro Tag liegen., was der Company einen bestandigen Cash-Flow

b ,-"lV | H‘J I;mﬁ "
" W‘m’ | beschert. Dank der hoheren Olpreise kann die Company ihre Bilanz deutlich verbessern, was

= sich nicht nur in der jlngsten Ankindigung von Aktienriickkéufen im Volumen von USD 15
Mio. widerspiegelt. Canaccord hat das Rating von ,,Speculative Buy“ auf ,,Buy* und das Kursziel von GBp 25 auf
GBp 33 angehoben! (WKN A1CTAH, Kurs aktuell EUR 0.18, Reuters ENQ)

@ @ @ o 0 e
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Copper prica In London Die Rallye bei KUPFER hat sich auch im Berichtszeitraum weiter fort-
gesetzt! Der Referenzpreis fur Kupfer mit Lieferung in drei Monaten ist an
der London Metal Exchange in diesem Jahr bereits um mehr als 10% auf den
hochsten Stand seit Juni 2022 gestiegen, seit dem Tief im Oktober letzten
Jahres betragt das Plus gar rund 20%. Mehrere Faktoren haben in diesem
Jahr zu Prognosen fiir ein knapperes Angebot und eine erhéhte Nachfrage
coosessee  geflhrt—von Engpéssen bei der Minenproduktion, liber einen stérkeren chi-

WSS | nesischen Verbrauch, bis hin zu einer schneller als erwarteten US-Inflation
und einem neuen Embargo fiir den Borsenhandel mit russischem Kupfer.
Immer mehr Analysten schlieBen sich inzwischen der Meinung an, dass Kupfer in einen ,,sdkularen Bullenmarkt*
eingetreten ist. Goldman Sachs zéhlt schon langere Zeit zu den Kupfer-Bullen und legte zuletzt noch einmal nach:
,,Die starke Leistung des Industriemetallkomplexes im bisherigen Jahresverlauf ist ein Trend, von dem wir erwarten,
dass er in Zukunft an Fahrt gewinnt“, schrieb die US-Bank in einer Researchnote vom 15. April. ,, Diese Ansicht trifft
besonders auf Kupfer und Aluminium zu, wenn man bedenkt, dass beide Metalle in den ndchsten drei Jahren mit bei-
spiellosen fundamentalen Defiziten konfrontiert sind. “ Goldman Sachs erwartet, dass die Kupferpreise in 12 Monaten
USD 12.000 je Tonne erreichen werden, gestiitzt durch ,, eine erhebliche Defizitphase ab dem zweiten Quartal bis zum
Jahresende “. Wie spannend die Perspektiven im Kupfermarkt sind, zeigt auch das bislang noch nicht verbindliche
Angebot von Rohstoff-Riese BHP, HSE-Altempfehlung ANGLO AMERICAN per Aktientausch zu tbernehmen. Bis
zum 22. Mai hat BHP nun Zeit, ein verbindliches Angebot vorzulegen, das wohl deutlich hdher sein muss als die bis-
herige von rund GBp 2.500 je Aktie, das das ANGLO-Management bereits als zu gering zuriickgewiesen hat. Brisant:
Geriichten zufolge soll der Hedgefonds Elliott Investment Management von Star-Investor Paul Singer eine Beteili-
gung von rund USD 1 Mrd. aufgebaut haben und inzwischen zu den zehn gréfiten Aktionaren von ANGLO gehéren.
Weitere Deals dieser Art dirften in den kommenden Monaten folgen. Wir kdnnen deshalb nur hoffen, dass Sie unse-
ren wiederholten Kaufempfehlungen fiir Kupfer-Titel in den vergangenen Monaten auch gefolgt sind:

Im Rahmen eines ,, Base Metals Round-Up*“ hat das kanadische Brokerhaus Canac-
- cord die Kursziele fiir unsere beiden Top-Picks unter den in London notierten
- mseomnes |- Kupfer-Aktien nach oben genommen! Fir ATALAYA MINING (WKN A142QE,

| Kurs aktuell EUR 5.05, Reuters ATYM) wurde das Price Target von GBp 530 auf GBp
580 erhoht, der Net Asset Value liegt demnach inzwischen sogar bei GBp 744 je Aktie.
Auch bei TASEKO MINES (WKN 866869, Kurs aktuell EUR 2.25, Reuters TKO), die
in den zuriickliegenden Wochen schon eine fantastische Rallye hingelegt haben, wurden
=1 im Anschluss an die jlngste Refinanzierung der Company einige Parameter angepasst,
= | sodass die Analysten ihr Kursziel fiir die Aktie von GBp 235 auf GBp 275 erhoht haben.

aislasiianien” am Tiui tunl | Geben Sie von beiden Werten kein Stiick voreilig aus der Hand!

Atalaya Mining =

Mit den besten Wiinschen fiir Ihren Anlageerfolg “Erhebe nicht Deine Stimme.
in den heil3esten Aktien der Welt Verbessere Deine Argumentation!”
Ihr
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Michael Calivas

(Harvey Specter)
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